'a o
MKIK Gazdaséag- és
Vallalkozaskutato Intézet

Stagnalo iizleti helyzet, bizonytalan varakozasok

Az MKIK GVI 2024. oktoberi vallalati konjunktara

adatfelvételének eredményei

Budapest, 2024. november



INSTITUTE FOR ECONOMIC AND ENTERPRISE RESEARCH

‘ 7U MKIK GAZDASAG- ES VALLALKOZASKUTATO INTEZET

Az MKIK GAZDASAG- ES VALLALKOZASKUTATO INTEZET OLYAN NONPROFIT KUTATOMUHELY,
AMELY ELSOSORBAN ALKALMAZOTT KOZGAZDASAGI KUTATASOKAT FOLYTAT. CELJA, HOGY
ELMELETILEG ES EMPIRIKUSAN MEGALAPOZOTT ISMERETEKET ES ELEMZESEKET NYUJTSON A
MAGYAR GAZDASAG ES A MAGYAR VALLALKOZASOK HELYZETET ES KILATASAIT BEFOLYASOLO
GAZDASAGI ES TARSADALMI FOLYAMATOKROL.

A kutatasaban részt vett munkatarsak:
Teriileti kamarak munkatarsai

MKIK GVI:
Bacsak Daniel, elemz6 — online régzitdfeliilet, makroadatok, kiilfoldi
konjunktaramutatok
Horvath Agoston, elemzd — adatbazis, elemzés, grafikonok
Révész Erika, irodavezetd — kutatasszervezés, adatrogzités

Nabelek Fruzsina -
szakmai igazgato, MKIK GVI

A KEZIRAT LEZARVA

2024. NOVEMBER 18.
BUDAPEST

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu
2/36



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

Tartalom

TArtalOmM....eeeeee s 3
SUIMINATY .o aes 4
OSSZEFOZIALG ... vevvvereereiie ittt 5
1. Gazdasagi KOTNYEZEt ........c.ccriuiiiiiicieicct st 6
2. GVI Konjunktiramutato ........c.ccevcciiiiiiicc e 13
3. Uzleti helyzet €8 VATAKOZASOK .......cvuuurvemieemmreereeiseesseeesseessessssssessesssssesssessssssessessssnsssssssenaes 22
4. MUNKACTOKETESIEL.......oviiiiiiicc e 25
IMEIIEKIL ... 26

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu
3/36



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

Summary

The latest wave of the IEER Business Climate Survey is based on the responses of 2,102
enterprises. According to the results the IEER Business Climate Index stagnated at +22 points
in October 2024. The value of the Uncertainty Index has decreased (October 2024: 53 points).

According to the currently available GDP data, it can be concluded that in the first half of 2024
the gross domestic product of Hungary has increased (+1.5%).

Figure 1: GDP and the IEER Business Climate Index
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Oct. 2022 Apr.2023 Oct. 2023 Apr.2024  Apr. 2024

GDP 2.0 -1.9 0.3 15
IEER Business Climate Index 3.9 24.2 19.4 22.4 21.7

Source: HCSO, IEER 2024

Notes: GDP data — seasonally and calendar-adjusted, balanced data reported six-month growth rates (the same period of the previous
year =0)

GDP: left axis

IEER Business Climate Index: right axis
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Osszefoglal6

A GVI oktdberi vallalati konjunktaravizsgalata 2 102 vallalkozas vezetdjének valaszain alapul.
Az oktober 1. és 31. kozott zajlott adatfelvétel eredményei szerint a Konjunktiramutato értéke
2024 oktoberében +22 ponton all, ami stagnalast jelent a megel6z6, aprilisi hullamhoz
viszonyitva. A mutatd jelenlegi értéke hdrom ponttal magasabb az el6z6 év azonos
id6szakdban mért +19 pontos értéknél. A Konjunktaramutatd jelenlegi értéke (+22 pont) a
koronavirus-jarvany iddszakabdl a 2020. oktdberi +15 pontos értékhez all kozel leginkabb, a
jarvanyt megel6z6 iddszakban pedig utoljara 2013 folyaman vett fel hasonl6 értékeket.

A véllalkozasok a mult félévhez képest lényegében valtozatlannak itélik az {izleti klimat,
varakozasaik ugyanakkor tovabbra is erdsen megoszlanak vallalati kategoridk szerint.
Osszességében a megrendelések és a gépberuhazdsok vérhaté szintjére vonatkozo
prognozisok pozitivabba valtak az elmult fél év soran, mig a varhato tizleti helyzet és az épitési
beruhdzasok megitélése romlott.

A bizonytalansagi mutatd értéke kis mértékben csokkent 2024 aprilisdhoz képest, jelenleg 53
ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar vallalkozasok helyzetértékelése tovabbra is erésen
polarizalt, azaz a vallalkozasok helyzetértékelésében jelentds, tartds és szisztematikus
kiilonbségek tapasztalhatdak vallalati kategoridk szerint.

1. abra: A GDP és a GVI Konjunktaramutaté alakulasa
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2022. okt. 2023.apr. 2023.okt. 2024.4pr. 2024. okt.
GDr 2,0 -1,9 0,3 1,5

GVI Konjunktaramutaté 3,9 24,2 19,4 22,4 21,7

Forrds: KSH, GVI 2024

Megjegyzés: GDP adatok — szezondlisan és naptdri hatdssal kiigazitott, kiegyensiilyozott adatokbol szdmolt, féléves novekedési
titemek, el6z6 év azonos idészaka = 0

GDP bal oldali tengely

GVI Konjunktiiramutatd: jobb oldali tengely
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1. Gazdasagi kornyezet

1.1. Nemzetkozi gazdasagi kornyezet

Németorszag gazdasagi teljesitménye jelentds hatdssal van a magyar cégek tizleti klimdajara. A
miincheni Ifo intézet elérejelzései szerint a német GDP csokkenésének mértéke -0,1% lesz
2024-ben, az eurdovezet viszont 0,8% szdzalékkal boviil. 2025-ben Németorszag esetén 0,8%-
o0s, az euroovezet esetén pedig 1,4%-0s novekedési iitemet varnak. 2026-ban varakozasaik
szerint a német gazdasagi boviilési potencidlja 1,3 szazalékos (lasd 1.1. abra).

1.1. abra: Németorszag és az eur6dvezet GDP-jének alakulasa
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Forrds: CESifo 2024

Megjegyzés: A csillaggal jeldlt évek az Ifo becsléseit mutatjdk.

Az dbrdn megjelenitett adatok letdlthetdek az aldbbi linkeken:
https://www.ifo.de/en/facts/2024-09-26/joint-economic-forecast-autumn-2024-german-economy-transition-weak-momentum-

low
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2024-economic-forecast-

gradual-expansion-amid-high-geopolitical-risks en
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A magyar gazdasag 2008-as valsagbol valo kilabalasanak adatai arra mutatnak, hogy
Magyarorszagon a GDP sokkal késébb érte el a valsag eldtti szintet, mint Lengyelorszag,
Szlovakia, Németorszag és Romania esetében (1.2. dbra). A masik fontos megfigyelés, hogy a
2020. els6 félévében, a koronavirus-jarvany hatdsara kialakul6 gazdasagi valsag kiilondsen
sulyosan érintette a magyar gazdasagot. 2021-ben és 2022 elsé féléve folyaman azonban a
magyar gazdasag a régio egyik leggyorsabb novekedési iitemét mutatta Szlovénia, Romania
és Lengyelorszag mellett, 2022 masodik felében azonban kis mérték(i visszaesés tortént, ami
2023 folyaman is folytatodott, bar a visszaesés {iteme a tavalyi év masodik felében cs6kkent és
2023 végén ismét megjelent a novekedés. A 2024-es év els6 harom negyedévét azonban
tovabbra is stagnalas, a harmadik negyedévben pedig ismét kis mértékii visszaesés jellemezte.
Ennek kovetkeztében 2024. III. negyedévében Magyarorszagon a GDP 30%-kal magasabb
szinten allt a 2008-as vilagvalsag el6tti (2008. I. negyedév) helyzethez képest, mig
Lengyelorszagban az idei év II. negyedévének végén ez az adat 70%, Romaniaban 46%,
Szlovakidban pedig 40% volt. Amellett tehat, hogy ezek az orszagok 2020. els§ félévében
kisebb visszaesést szenvedtek el, ezen iddszak alatt a lengyel, a roman és a szlovak GDP
novekedési titeme is magasabb volt a magyarénal.

1.2. abra: Hol tartunk a 2008-as valsaghoz viszonyitva? A GDP valtozasa a valsag kezdete o6ta eltelt
negyedévekben (2008 q1 — 2024 q3)

GDP-valtozds aranya
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Forrds: GVI, sajdt szamitds KSH és Eurostat adatok alapjin
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A német gazdasag adataival 6sszevetve szintén az lathato, hogy a magyar gazdasag a 2008-as
vildggazdasagi valsagbol csak lassan tudott kildbalni: a német gazdasag mar 2011 elsé
negyedévében elérte a valsag el6tti szintet, mig ez a magyar gazdasagnak csak 2014 harmadik
negyedévében sikeriilt. A magyar és a német gazdasag novekedési iiteme kozotti kiilonbség
2016 els6é negyedéve és 2017 negyedik negyedéve kozott megsziint, a 2018-as és 2019-es adatok
alapjan pedig a magyar gazdasag novekedési {iteme egyre nagyobb mértékben megeldzte a
német gazdasagét. 2020 elsé félévében azonban a koronavirus-jarvany kovetkeztében
kibontakozé gazdasagi valsag sulyosabban érintette a magyar gazdasagot, ami azt jelenti,
hogy a két orszag novekedési titemei kozotti kiilonbség 2008-hoz viszonyitva ismét csokkent.
A mélypontot kovetden, 2020 masodik félévétdl a magyar gazdasag novekedési liteme tjra a
német gazdasag elé keriilt. Megallapithato az is, hogy a valsadg kovetkeztében a német
gazdasag lényegében a 2008-as szintre esett vissza 2020 els6é félévében a GDP valtozas
tekintetében, a visszaesést azonban mindkét orszagban gyors visszapattanas kovette. 2022
masodik félévében mindkét orszagban kismérték(i visszaesés kovetkezett be, ami
Magyarorszag esetében volt jelentésebb mérték, igy ismét kdzelebb kertiilt egymashoz a két
orszagban a 2008-hoz viszonyitott dsszesitett GDP novekedés mértéke. 2023-ban és 2024 elsd
harom negyedéve folyamdan érdemben mindkét gazdasag stagnalt (lasd az 1.3. abrat).

1.3. abra: Hol tart Németorszag és Magyarorszag a 2008-as valsaghoz viszonyitva? 2008-2024
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Forrds: GVI, sajit szdmitds KSH és Eurostat adatok alapjin

Forrds: GVI 2024
Megjegyzés: a grafikonok a GDP nivekedés kumuldlt értékeit mutatjak a 2008 elsé negyedévi értékhez képest.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu
8/36



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

A koronavirus-jarvany hatdsara 2020 els6 félévében kialakulé gazdasagi valsag
Magyarorszagot a régidhoz, Németorszaghoz és az EU-27 atlagdhoz viszonyitva is
sulyosabban érintette: az els6 negyedévhez képest a masodik negyedévben 15%-os GDP
visszaesés kovetkezett be. 2021 végére a régid Osszes orszaga és az EU-27 atlag is meghaladta
a GDP 2020. elsé negyedévi szintjét. A 2021-es emelkedést kovetden 2022-2024 folyaman
valtozé mértékii visszaesés, stagnalas, illetve kis mértékli novekedés tortént a régioban és az
EU-ban, 2020 elsé negyedévéhez viszonyitva az Osszes vizsgalt gazdasag magasabb GDP-
szinten all tovabbra is. Magyarorszagon 2024 harmadik negyedévében a GDP 5%-kal
magasabb szinten allt a koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakuld gazdasagi valsag
kezdetéhez (2020. I. negyedév) képest, mig az idei év masodik negyedévének végén
Szlovénidban és Lengyelorszagban 13%-kal, Romanidban 11%-kal, Szlovakidban 9%-kal, az
EU-27 atlagaban pedig 8%-kal haladta meg a GDP a 2020 év eleji szintet. Ezen idészak alatt
tehat a szlovén, a lengyel, a roman, a szlovak, az EU-27 és a cseh GDP novekedési iiteme is
magasabb volt a magyarénal (1asd az 1.4 és 1.5 dbrakat).

1.4. abra: Hol tartunk a 2020-as valsaghoz viszonyitva? A GDP valtozasa a valsag kezdete ota eltelt
negyedévekben (2020 q1 - 2024 q3)
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Forrds: GVI, saidt szamitis KSH és Eurostat adatok alapidn
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1.5. abra: Hol tart Németorszag és Magyarorszag a 2020-as valsaghoz viszonyitva? 2020-2024.

GDP-véltozds aranya
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Forras: GVI, sajat szamitis KSH és Eurostat adatok alapjin

Forrds: GVI 2024
Megjegyzés: a grafikonok a GDP nivekedés kumulalt értékeit mutatjik a 2020 els6 negyedévi értékhez képest.
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1.2. Hazai gazdasagi kérnyezet

A 2008-as vildggazdasagi valsag masodik hulldma 2012-ben érte el Magyarorszagot (lasd az
1.6. abrat), majd a GDP visszaesése 2013-ban emelkedésbe fordult. 2020. I. félévében azonban
a koronavirus-jarvany kovetkeztében bevezetett korlatozd intézkedések miatt sulyos
visszaesés volt tapasztalhatd. Mindezt jelentds novekedés kovette, ami 2021 és 2022 elsd féléve
folyaman mar ellenstlyozni tudta a jarvany kezdeti id6szakdban tapasztalhato csokkenést.
2022 masodik félévében azonban ismét kismértékii visszaesés kovetkezett be, ami 2023
folyaman is folytatodott, bar a visszaesés iiteme folyamatosan csokkent és 2023-2024
forduldjan végén ismét enyhe novekedés volt tapasztalhatd. 2024 els6 harom negyedéve
folyaman azonban 0sszességében stagnalt a magyar gazdasag.

Az ipari termelés volumene 2020 tavaszan, a koronavirus-jarvany kovetkeztében bevezetett
korlatozasok id6szakaban jelentOsen visszaesett, a korldtozasok enyhitését kovetden azonban,
majustol oktoberig rendre bdviilt a megel6z6 honaphoz viszonyitva. Ezt kovetden a jarvany
masodik, majd harmadik hulldma kovetkeztében ismét visszaesés volt tapasztalhatd, bar joval
kisebb mértékti, mint a 2020. tavaszi elsé jarvanyhulldm iddszakdban. A jarvany
visszaszorulasaval parhuzamosan folyamatos kis mértékti névekedés tortént 2022. 6szig, a téli
honapokban azonban, december kivételével, csokkenés kovetkezett be, ami Osszességében
2023 folyaman is folytatodott. Az el6z6 év azonos iddszakdnak termelési szintjével Osszevetve
az adatokat, 2023-ban folyamatos visszaesés lathato, 2024 folyaman pedig mindossze két
hénapban, februdrban és aprilisban regisztralt a KSH az el6z6 év azonos iddszakdhoz
viszonyitva magasabb szint(i ipari termelést. 2024 folyaman ez a visszaesés februar és junius
kivételével honaprol-hdnapra is érvényesiil (lasd az 1.7. és az 1.8. abrakat).

1.6. abra: A GDP szezonalisan és naptari hatassal kiigazitott, kiegyensulyozott volumenindexe,
2007-2024, negyedéves adatok

GDP-valtozas aranya az el6z6
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Forrds: KSH 2024
Megjegyzés: Az dbrin megjelenitett adatok letolthetdek az aldbbi linken:
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0086.html
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1.7. abra: Az ipari termelés szezonalisan és munkanappal kiigazitott volumenindexe
(el6z6 honap = 0,0%), 2014-2024, havi adatok
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Forrds: KSH 2024
Megjegyzés: Az dbrin megjelenitett adatok letdlthetéek az aldbbi linken:
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0033.html

1.8. abra: Az ipari termelés volumenindexe (el6zd év azonos idészaka = 0,0%),
2007-2024, havi adatok
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Forrds: KSH 2024

Megjegyzés: Az dbran megjelenitett adatok letdlthetdek az aldbbi linken:
https:/[www.ksh.hu/stadat files/ipa/hu/ipa0032.html
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2. GVI Konjunktaramutato

2024 oktoberében oOtvennegyedik alkalommal keriilt sor az MKIK Gazdasag- és
Véllalkozaskutatd Intézet (MKIK GVI) vallalati konjunktaravizsgalatara, amely
Magyarorszagon a legnagyobb — legtobb cégre kiterjedd — vallalati konjunktaravizsgalat. A
jelenlegi adatfelvétel 2102 cég vezetdjének valaszain alapul, és a vallalkozdsok {izleti
helyzetérdl, valamint rovid tavu tizleti varakozasairdl tajékoztat. Az adatfelvétel oktober 1. és
31. kozott zajlott. Az aldbbi elemzés az adatfelvétel eredményeit Osszegzi ugy, hogy a
valaszolo vallalatok mintdja reprezentativnak tekinthetd a GDP-hez valé hozzajarulas
szempontjabdl, a régio, az agazat és a foglalkoztatottak szdma szerint.

2.1. Konjunktaramutato és Bizonytalansagi mutato

A GVI Konjunkturamutaté az aprilisi +22 ponthoz képest nem valtozott. A mutaté a
felmérés 1998-as kezdete Ota a legalacsonyabb értéket jelent6 2020. aprilisi -25 pontrol
masfél év alatt l1ényegében vissza emelkedett a koronavirus-jarvany kitorését megel6z6
értékre (2019. oktdber: +40 pont; 2021. oktdber: +39 pont). 2022 masodik félévében azonban
ismét jelentds csokkenés tortént, amit részben ellenstilyozott a 2023. tavaszi emelkedés.
2023 oktoberében ismét enyhe visszaesés kovetkezett be, amit részben korrigalt, de nem
ellensulyozott a 2024. aprilisi emelkedés. A mutatd jelenlegi szintje ugyanakkor 3 ponttal
magasabb az egy évvel ezel6tt mért értékéhez képest. A bizonytalansagi mutatd értéke 3
ponttal cs6kkent 2024 aprilisahoz képest, jelenleg 53 ponton all. Ez arra utal, hogy a magyar
vallalkozasok helyzetértékelése tovabbra is szamottevé mértékben polarizalt, azaz a
vallalkozasok helyzetértékelésében jelentds kiilonbségek tapasztalhatéak vallalati
kategoriak szerint.

2.1. dbra: A GVI Konjunktaramutato alakulasa

o £
S <100 - 60 <
7‘038,0— - 50 2
@\&a 6,0 - ,40&7
L 4,0 =
N 7 F 30 o
52 2/0’ 720@
2% 00 - 5
g s - 10 =
4520 £
&):0_40, -0 B
"U 7
£ 60 - -0
2 80 -0 5
o Q-
D§10,0
O >
L

= GDP e==GVI Konjunkttramutaté

2022. okt. 2023.apr. 2023.okt. 2024.apr. 2024. okt.
GDP 2,0 -1,9 0,3 1,5
GVI Konjunktaramutatd 3,9 242 19,4 22,4 21,7

Forrds: GVI 2024

Megjegyzés: Az dbrdn lathato érték szizas skdldra vetitett aggregdlt egyenlegmutatd (szamitdsinak mddszerét a Melléklet
tartalmazza). Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ helyzetértékelést add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége.
Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég negativan és +100-at akkor, ha minden cég

pozitivan itéli meg a helyzetét.
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2.2. abra: A GVI Bizonytalansagi mutat6 alakulasa

Forrds: GVI 2024
Megjegyzés: Az dbran lithato érték a Konjunktiramutaté szérdsa (szamitdsanak modszerét a Melléklet
tartalmazza).

GVI Bizonytalansagi

Mutatd

2022. okt.  2023.4pr. 2023.okt. 2024.4pr. 2024. okt.

59,4 54,3 55,3 55,6 53,4
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A Konjunkturamutato értéke a feldolgozdipari (+29 pont) cégek esetében a legmagasabb, a
szolgaltatd cégek esetében +20 ponton, a kereskedelmi vallalatok korében +16 ponton, mig az
épitbipari vallalkozasok korében +4 ponton all. A legjelentdsebb elmozdulas az el6z6 félévhez
képest a kereskedelmi cégek esetében kovetkezett be, ahol 8 ponttal csokkent a mutato értéke
aprilishoz viszonyitva. A szolgaltatasok teriiletén 2 pontos csokkenés, az épitdipari cégek
korében viszont 1, mig a feldolgozodipari cégek korében 3 pontos javulas tapasztalhato
aprilishoz képest.

2.3. dbra: A GVI Konjunkturamutato gazdasagi ag szerint

Ipar
Gazd. szolg.
Kereskedelem

EpitSipar

Vallalati egyenlegmutatd

Forrds: GVI 2024
Megjegyzés: Az dbran lathaté értékek szdzas skaldra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés ado vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégeket tulajdonszerkezetiik alapjan vizsgalva azt lathatjuk, hogy a Konjunktiramutato
értéke a kiilfoldi (rész)tulajdonban (+35 pont) allé6 vallalkozdsok korében Ilényegesen
magasabb a tisztan hazai tulajdonban 1évd cégekhez képest (+16 pont). Az el6z6 félévhez
viszonyitva a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1év$ cégek esetében 4 ponttal csokkent, a tisztan hazai
tulajdonu vallalkozasok korében pedig 2 ponttal nétt a Konjunktiramutato értéke.

2.4. abra: A GVI Konjunkturamutat6 tulajdonszerkezet szerint

Kiilfoldi (rész)tul.

Tisztan hazai tul.
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Forrds: GVI 2024
Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutaték. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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Exporttevékenység szerint a részben exportald (+13 pont) és a nem exportalo (+16 pont) cégek
kozott alacsonyabb a Konjunkturamutatd értéke, mint a dontéen exportaldk esetében (+39
pont). A dontden exportald cégek kategoridjaban 4, a nem exportald cégek korében pedig 1
ponttal nétt a mutato értéke az el6z6 félévhez képest, mig a részben exportald cégek esetén 6
ponttal csokkent.

2.5. abra: A GVI Konjunkturamutatoé exporttevékenység szerint

40 Déntben exportald

Nem exportalé

0 - S Részben exportalo

Vallalati egyenlegmutatd
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Forrds: GVI 2024

Megjegyzés: Az dbran lithaté értékek szdzas skdldra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A cégméret szerinti elemzés azt mutatja, hogy a mult félévben tapasztalhatdo emelkedést
kovetben a kozépvallalati kategdridban romlottak leginkabb a cégek varakozasai, de a mikro-
és kisvallalkozdsokhoz képest helyzetértékelésiik tovabbra is lényegesen kedvezébb. A
Konjunktaramutatd értéke a 10 fénél kisebb vallalatok korében -8 pont, a 10-49 fds
kategodriaban +10 pont, az 50249 f6s csoportban +25 pont, a legnagyobb, 250 f6nél nagyobb
létszammal m{ikodd cégek esetében pedig +40 pont. Az 50-249 f6s kategoridban az elmult fél
év soran 5, a mikrovallalkozasok esetében pedig 4 ponttal csokkent a Konjunktiramutato
értéke aprilishoz képest, mig a 250 {6 feletti nagyvallalatok korében 1, a 1049 f6s cégek
esetében pedig 3 pontos emelkedés kovetkezett be.

2.6. abra: A GVI Konjunkturamutato l1étszamkategodria szerint

250-x f6
50-249 f6

10-49 £6

x-9 f6

Vallalati egyenlegmutato

Forrds: GVI 2024
Megjegyzés: Az dbran lithaté értékek szdzas skildra vetitett eqyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelés add vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég

negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Az iizleti klima megitélésének altalanos stagnalasa mogott vallalati kategoriaktol fiiggéen
egyszerre tapasztalhato kis mértékii romlas és javulas, a varhato helyzet értékelése tovabbra
is nagymértékben eltér vallalati jellemz6k szerint. A jelenlegi koriilmények kozott a
legkedvezdbb iizleti klimara tovabbra is a nagyvallalatok, a dontéen exportal6 vallalatok,
a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1év6 cégek és az ipari vallalkozasok szamitanak, raadasul a
kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évé vallalatok kivételével pont ezekben a szegmensekben
rendre javult is a mutato értéke aprilishoz képest. A Konjunktaramutato értéke negativ (és
4 ponttal csokkent is) a 10 f6nél kevesebb munkatarsat foglalkoztaté mikrovallalkozasok
korében, ami ebben a csoportban permanens recesszids varakozasokra utal, mar 2022
oktobere ota. Emellett a Konjunktaramutaté lényegesen atlag alatti értéket mutat az
épitdiparban, illetve a 10-49 {6t foglalkoztato kisvallalkozasok korében is.

Az iizleti klima értékelése a legtobb kategdriaban hasonlé az egy évvel ezeldtti
eredményekhez, de a vallalati csoportok tobbsége kis mértékben feliilmulja a 2023.
oktoberben tapasztalhatd szintet. Ez a szint a 2022. oktdberi mélyponthoz képest tovabbra
is lényegesen magasabb. A jelenlegi adatfelvételi hullamot megel6z6en — a koronavirus-
jarvany els6 és masodik hullamat, illetve az energiavalsag id6északat leszamitva — legutobb
2013 folyaman adtak hasonl6 helyzetértékelést a cégek varhato kilatasaikrol.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu
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2.2. A Konjunktaramutaté komponensei, illetve az iizleti klima egyéb indikatorai

A GVI Konjunktiramutat6 négy komponensbdl 4ll:

e varhato tizleti helyzet a kovetkez6 hat honapban;

e megrendelések varhato alakulasa a kovetkezd hat honapban;

e gépberuhazasok volumenének alakuldsa a kovetkezd hat hdnapban;

e épitési beruhdzasok volumenének alakuldsa a kovetkezé hat honapban (a mutatd
szamitasanak és a komponensek leirasdnak részletei a Mellékletben olvashatoak).

Mindezek mellett az adatfelvétel soran az iizleti klima tovabbi lényeges indikatorait is
felmértiik (pl. munkaerdkereslet, termelési szint).

Az almutatok alapjan a vallalkozasok vezet6i pesszimistabban itélik meg cégiik jelenlegi
és varhato iizleti helyzetét, varhato jovedelmezdségét, illetve az épitési beruhazasok és a
megrendelések varhatéo szintjét is az el6z6 félévhez viszonyitva. A jelenlegi
jovedelmez6ség, valamint a gépberuhazasok varhaté szintjének megitélése viszont
pozitivabb aprilishoz képest. A mutatdk jelenlegi értékei a koronavirus-jarvanyt és az
energiavalsagot megel6z6 iddszakbdl a 2013-2015 kozott tapasztalt értékekhez allnak
kozel.

Oktdberben ajelenlegi és a varhato iizleti helyzetet egyarant kedvez6tlenebb mddon itélik meg
a vallalkozasok, mint az el6z6 félévben. A jelenlegi és a varhato iizleti helyzet mutatoja is 3
ponttal csokkent 2024 dprilisdhoz képest, a jelenlegi iizleti helyzet mutatdja igy +19 ponton, a
varhato tizleti helyzeté pedig +11 ponton all.

2.7. dbra: Az iizleti klima 6sszetevdinek alakulasa — Uzleti helyzet
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Forrds: GVI 2024

Megjegyzés: Az dbrdn lathatd értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést add villalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté 100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.
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A jelenlegi jovedelmezdség lényegében stagnalt az aprilisi eredményekhez képest, +7-r6l +8
pontra emelkedett, varhato jovedelmezdség viszont romlott, 0-rél -3 pontra siillyedt.

2.8. abra: Az iizleti klima dsszetevéinek alakulasa - Jovedelmezdségi helyzet
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Forrds: GVI 2024

Megjegyzés: Az dbrin lithato értékek szizas skdlira vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. —100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

A gépberuhdzdsok varhaté volumene -4, mig az épitési beruhdzdsoké -38 ponton all.
Aprilishoz viszonyitva az épitési beruhazasok vérhaté volumene esetében 6 ponttal
csokkent, mig a gépberuhdzasok esetében 4 ponttal nétt a mutato.

2.9. abra: Az tiizleti klima Osszetevoinek alakulasa — Beruhazasok
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Forrds: GVI 2024

Megjegyzés: Az dbrdn lathaté értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok ardnydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az dbrdhoz az épitési- és gépberuhdzdsok négy értékii vdltozojat
(-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: n6) alkalmaztuk, nem pedig azt, amelyik a Konjunktiiramutatéban szerepel, utébbit 1d. a 2.
Mellékletben.
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A megrendelések varhaté alakulasaval kapcsolatos varakozasok kis mértékben romlottak:
az el6z6 félévhez képest 3 ponttal csokkent a mutatd értéke, igy jelenleg +34 ponton all.

2.10. abra: Az iizleti klima dsszetevdinek alakulasa — Rendelésallomany
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Forrds: GVI 2024

Megjegyzés: Az dbrdn lathaté értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az eqyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét. Az dbrdhoz a rendelésdllomdny négy értékii vdltozdjat (-100:
nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: nd) alkalmaztuk, nem pedig azt, amelyik a Konjunktiiramutatéban szerepel, utébbit Id. a 2.

Mellékletben.
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3. Uzleti helyzet és varakozasok

A 2024. oktdberi adatok szerint a vallalatok véleménye a jelenlegi és varhato tizleti helyzetiikre
vonatkozdan kis mértékben romlott aprilishoz képest. A jelenlegi iizleti helyzet (+19 pont) és
a varakozasok (+11 pont) mutatdjanak értéke a koronavirus-jarvanyt és az energiavalsagot
megel6zden legutdbb 2014 oktdberében (+22 pont; +18 pont) és dprilisaban (+14 pont; +11 pont)
allt a leginkabb hasonld szinten. Egy évvel ezel6tti szintjéhez képest mindkét mutatd
megitélése kedvezdtlenebb (lasd a 3.1. abrat).

3.1. abra: Jelenlegi és jovobeli iizleti helyzet megitélésének valtozasa az §szi adatfelvételek
folyaman és 2024. aprilishoz viszonyitva
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Jelenlegi tizleti helyzet

Forrds: GVI 2024

3.1. Jelenlegi iizleti helyzet

A valaszado cégek atlagos kapacitaskihasznaltsaga 75%-0s, ami megegyezik az aprilisban
tapasztalt értékkel (lasd a 3.1.1. abrat). Gazdasagi agak szerint a kapacitaskihasznaltsag a
feldolgozdiparban a legmagasabb (76%), a kereskedelem, az épitdipar és a szolgdaltatasok
teriiletén pedig egyarant 74%. Exporttevékenység szerint a kapacitaskihasznaltsag a részben
és a dontden exportald cégeknél magasabb (76, illetve 77%), mig a nem exportalok esetén 73%.
A kulfoldi (rész)tulajdonban allo cégek jelenleg atlagosan 80%-os kapacitaskihasznaltsaggal
miikddnek, mig a tisztdn hazai tulajdonban 1évé vallalkozasok korében ez az arany 73%.
Létszam szerint azt lathatjuk, hogy a legfeljebb 9 f6s cégek esetében 62%, a 10-49 {6 kozottiek
esetében 76%, az 50-249 f6 kozottiek esetében 78%, mig a legnagyobb (250 f6 és felette)
vallalkozasok esetében 79% a mutatd értéke. Azaz a vallalati kategoridk tobbségében
minimdlisan valtozott a kapacitaskihasznaltsag mértéke aprilishoz képest. A legnagyobb
valtozas a feldolgozdipari és a szolgaltato cégek korében kovetkezett be, ahol 3 szazalékpontos
emelkedés, illetve csokkenés tortént.
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3.1.1. abra: Jelenlegi atlagos kapacitaskihasznaltsag!
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A vallalatok jelenlegi iizleti helyzetiiket kis mértékben negativabban jellemezték, mint
tavasszal, az egyenlegmutat6 igy +19 pontra csokkent. A mutato értéke a szolgaltatd cégek
esetében a legmagasabb: +25 pont, mig a legalacsonyabb a kereskedelemben tevékenykedd
vallalkozasok (+7 pont) esetében. A szolgaltatasok teriiletén 9, a kereskedelemben pedig 6
pontos visszaesés tortént aprilishoz képest, amit részben ellenstilyozott az épitdipari cégek 4,
illetve a feldolgozdipari cégek 1 pontos emelkedése aprilishoz viszonyitva.

A jelenlegi iizleti helyzetet tekintve tovabbra is latszik a kiilpiacokon valo jelenlét és a
kiilfoldi t6ke pozitiv hatasa a vallalatok helyzetére: a dontéen exportalo, illetve a kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1év6 cégek egyenlegmutatdi magasabbak (rendre +25, illetve +30 pont), mint
arészben exportdld, a kizardlag belfoldre termeld, illetve belfoldi tulajdont vallalatoké (rendre
+7, +22, illetve +15 pont). Exporttevékenység szerint az el6z6 félévhez képest a részben
exportald cégek korében 18, a dontden exportald cégek esetén pedig 1 ponttal csokkent az
tizleti helyzet mutatdja, a nem exportdld kategéridban pedig 6 ponttal nétt. A kiilfoldi
(rész)tulajdonban 1évd cégek esetében 1, a tisztan hazai tulajdont cégek esetében pedig 2
ponttal csokkent a mutato értéke.

A cégnagysag szerint komoly eltérések tapasztalhatdak az egyenlegmutatot illetéen, ugyanis
mig a legfeljebb 9 f6s vallalkozasok -4 pontos értékkel jellemezhetéek, addig a 1049 fds
vallalatok korében +9 pontot, az 50-249 f6s cégeket tekintve +25 pontot, a 250 f6 folotti
nagyvallalatok esetében pedig +31 pontot mutat a jelenlegi iizleti helyzet megitélésére
vonatkozd indikator. A kis- és kozépvallalkozasok esetén 1-1, a nagyvallalatok korében 4, mig
a mikrovallalkozasok kozott 5 ponttal csokkent a mutato értéke 2024 aprilisahoz viszonyitva.

A jelenlegi iizleti helyzet értékelése arra mutat, hogy a koronavirus-jarvany hatasara
kibontakozo gazdasagi sokkbol vald kilabalast kovetéen, és a 2022 Gszén, 2023 telén

12007-2019 kozott az atlag szamitasa soran nem vettiik figyelembe a 10 szazaléknal alacsonyabb kapacitaskihasznaltsag értékeket.
Mivel a koronavirus-jarvany kovetkeztében kialakulé gazdasagi valsag soran tapasztalataink szerint a 10 szazalék alatti
regisztralt értékek eléfordulhatnak a vallalkozasok miikodésének ideiglenes kényszerbdl adddd felfiiggesztése miatt, ezért 2020.
aprilistol kezdve figyelembe vettiik ezeket az értékeket is az atlagos kapacitaskihasznaltsag meghatarozasa soran. A kordbban
alkalmazott szamitasi médhoz képest emiatt 2020. aprilisban 9, 2020. oktoberben 3, 2021. aprilisban 5, 2021. oktdberben 2, 2022.
aprilisban és 2022. oktdberben 1, 2023. dprilisban 2 szazalékponttal alacsonyabb atlagértéket hataroztunk meg Gsszességében,
2023. oktdberben pedig nem volt kiilénbség a két szamitas k6zott. 2024 aprilisaban és oktdberében ismét 1 szazalékpontos eltérés
tapasztalhatd a két szamitasi metddus kozott.
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jelentkezo energiavalsag idészaka utan tovabbra is kedvez6bb, ugyanakkor azonos szinten
stagnalo, az el6z6 év azonos iddszakahoz képest lényegében megegyezd gazdasagi
kornyezetet érzékelnek a vallalkozasok. Lathat6, hogy tovabbra is a kisméretii, az inkabb
hazai értékesitésre termelg, a tisztan hazai tulajdonban all6, valamint a kereskedelem és az
épitéipar teriiletén miikodd vallalatok vannak kitéve leginkabb a gazdasagi valsag
jelenlegi hatasainak.

3.2. Uzleti varakozasok

Az lizleti varakozasok mutatoja a gazdasagi agakat tekintve a szolgaltato és a feldolgozdipari
vallalatok korében érte el a legmagasabb értéket (+15 pont). Az épitdipari cégek korében +4
ponton 4ll a mutatd, mig a kereskedelem teriiletén -1 pontos érték tapasztalhaté. Aprilishoz
képest a kereskedelem teriiletén 13, az épitdiparban 11, a szolgaltatdsok esetén 3, a
feldolgozodiparban pedig 2 pontos csokkenés tapasztalhatd. Az tizleti helyzettel kapcsolatban
a kilfoldi (rész)tulajdonban 1év6 (+22 pont), illetve a dontéen exportald cégek (+25 pont)
varakozasai optimistabbak, mint a tisztan hazai tulajdond é€s a nem, vagy részben exportald
(rendre +6, +7, illetve +3 pont) cégeké. Az el6zd félévhez képest a kiilfoldi (rész)tulajdonban
allo cégek kozott 17, a részben exportald cégek korében 7, a dontden exportald cégek kozott
pedig 5 ponttal csokkent az iizleti varakozasok mutatoja, a nem exportald vallalatok korében
nem valtozott, a kizarolag hazai tulajdonban 1évé cégek esetén pedig 2 ponttal nétt. Az
egyenlegmutato értéke a 10 f6nél kisebb létszammal jellemezhetd vallalati korben -13 pont, a
10-49 f6s cégek korében +3 pont, az 50-249 f6s kategdriaban +14 pont, a 250 f{6nél nagyobb
vallalatok korében pedig +25 pont. A mikrovallalkozasok korében 2, a kdzépvallalkozasok
korében 6, a nagyvallalatok korében pedig 5 pontos csokkenés tortént 2024 aprilisahoz képest,
mig a kisvallalkozasok esetén 4 pontos emelkedés kovetkezett be.
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4. Munkaerokereslet

A vallalkozasok a kovetkezo fél évben kisebb mérték(i munkaerdkeresletre szamitanak: az
egyenlegmutatd -2 ponton all, vagyis 7 ponttal alacsonyabb 2024 aprilisdhoz viszonyitva. Ez
azt mutatja, hogy 2024. oktdberben sziik tobbségben vannak azok a cégek, amelyek a
kovetkezd félév folyaman létszamcsokkentést terveznek. Mindez a munkaerShidnyos piaci
helyzet jelentds enyhiilésére/megsziinésére utal (lasd 4.1. dbra).

4.1. d4bra: Varhato munkaerdkereslet

-10
-15
-20

Vallalati egyenlegmutatd
n

Forrds: GVI 2024

Megjegyzés: Az dbrdn lathaté értékek szdzas skdldra vetitett egyenlegmutatok. Az egyenlegmutaté minden esetben a pozitiv és a negativ
helyzetértékelést adé vdllalatok aranydnak kiilonbsége. Igy a mutaté —100 és +100 kozotti értékeket vehet fel. ~100-at akkor, ha minden cég
negativan és +100-at akkor, ha minden cég pozitivan itéli meg a helyzetét.

Gazdasagi agak szerint vizsgalva az adatokat, az épitdipari és a kereskedelmi cégek kozott
egyarant -13 ponton, az ipari cégek kozott +1 ponton, a szolgdltatd vallalkozasok esetében
pedig +2 ponton all a varhaté munkaerdkereslet almutatodja. A kiilfoldi (rész)tulajdonban allé
vallalatok korében +7, a tisztan hazai kézben 1év6 cégek esetében pedig -6 pont a mutatd
értéke. A vallalatokat exporttevékenységiik szerint vizsgalva, a nem exportald cégek korében
-2 pont, részben kiilfoldon értékesit vallalatok esetén -5 pont, a dontéen exportra termeld
cégek kozott pedig 0 pont a varhatd munkaerdkereslet mutatd. Létszamkategodria szerint a 10
f6 alatti kategdridban -3 ponton, a 1049 f6s vallalkozasok esetén -13 ponton, az 50-249 f0s
kozépvallalatok kozott -8 ponton all a mutatd, a nagyvallalatok korében viszont 6
szazalékpontos tobbségben vannak a kovetkezd félév folyaman 1étszambovitést tervezo cégek.

Osszességében a kiilfoldi (rész)tulajdonban 1évé cégek és a nagyvallalatok esetén
tapasztalhatéak érdemi létszambdvitési tervek a kovetkezd félévre vonatkozdan. Ezzel
szemben a vallalatvezet6k varakozasai alapjan az épitéipari, a kereskedelmi, a kis- és
kozépvallalkozasok, valamint a kizarélag hazai tulajdonban all6 cégek kategdriaiban
szamottevo létszamcsokkentések varhatoak. Az 6sszes tobbi kategoriaban nagyrészt atlag
koriili az egyenlegmutato értéke. 2024 aprilisahoz képest a legnagyobb mértékii visszaesés
a varhat6 munkaerdkereslet mértéke tekintetében a kereskedelmi, valamint az épitéipari
cégek, illetve a kisvallalkozasok esetén kovetkezett be (rendre 20, 15 illetve 14 pontos
siilllyedés), ezzel szemben a szolgaltaté szektorban nem tortént valtozas, az 6sszes tobbi
kategoria szintén visszaesést mutat.
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Melléklet
M1. Mintavétel és adatok

2024 oktoberében oOtvennegyedik alkalommal keriilt sor az MKIK Gazdasag- és
Vallalkozaskutaté Intézet (MKIK GVI) vallalati konjunktaravizsgalatara, amely tobb ezer cég
megkeresésével késziil minden évben A4prilisban és oktdberben, a teriileti kamarak
kozremiikodésével.  Magyarorszagon ez a legtobb  céget felméré  vallalati
konjunkturavizsgalat, mely része az Eurochambres europai konjunkttaravizsgalatanak.

Ez év oktoberében a megkeresett véallalkozasok koziil 2102 cégnél toltotték ki kérddiviinket —
vizsgalatunk ennyi véllalatvezetd valaszain alapul (lasd az M1.1. 4brat).

A valaszaddk 52 szazaléka foglalkoztat kevesebb, mint 10 {6t, 28 szazalékuknal a 1étszam 10
és 49 £6 kozé, 14 szazalékuknal 50 és 249 f6 kozé esik, és a cégek 6 szdzalékandl haladja meg a
249 {6t.

M1.1. tabla: A vallalkozasok megoszlasa létszamkategoria szerint (sulyozatlan), 2024.10.

Esetszam  Szazalékos arany

9 5 és alatta 1087 51,7
10-49 £6 594 28,3
50-249 £6 301 14,3
250 £4 és felette 120 5,7

Osszesen 2102 100,0

Forrds: GVI 2024

A feldolgozodiparban tevékenykedik a valaszadd cégek 23 szdzaléka, az épitSiparban 14
szazalékuk, a kereskedelemben 20 szdzalékuk, és az ezen kiviili szolgéltatd szektorokban 44
szazalékuk.

M1.2. tabla: A vallalkozasok megoszlasa gazdasagi ag szerint (sulyozatlan), 2024.10.

Esetszam Szazalékos arany

Ipar (TEAOR: B+C+D+E) 482 22,9
Epitéipar (TEAOR: F) 293 13,9
Kereskedelem (TEAOR: G) 413 19,6
Gazdasagi szolgaltatasok

(TEAOR: H+I+J+L+M+N+R+S) o14 43,5
Osszesen 2102 100,0

Forrds: GVI 2024

Az adatfelvétel eredményeit sulyoztuk a cégek GDP-hez val6 becstilt hozzajarulasa alapjan, a
teriileti Osszetétel (régiok), az agazatok, illetve a létszdmkategoridk szerint. A sulyozasi
szempontokat egyszerre érvényesitettiik.
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2013 oktoberétdl kezdve azokra az évekre vonatkozoan, amelyek esetében elérhetéek a
létszamkategoridkat illetd referenciaadatok, az adott évnek megfeleld megoszlasok szerint
végezziik el a sulyozast, mig azon évek esetében, amelyeket tekintve nincsenek meg ezen
informaciok, a hozza legkozelebb es6 év adatait haszndljuk fel a stilyozaskor. 2020-t6l kezdve
az adatokat a bruttd hozzaadott érték régio, agazat és létszamkategdria szerinti egyiittes
megoszlasa alapjan sulyozzuk.

M1.3. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalatdban alkalmazott salyok, 1998-2003

Létszamkategoriak o 'Reglo csoportok o .
(cégnél alkalmazottak Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
szama, £6) harom régié ® fejletlenebb négy
régio®
0-9 0,0797 0,0873 0,1670
10-49 0,0763 0,0837 0,1600
50-249 0,0892 0,0978 0,1870
250—x 0,2319 0,2541 0,4860
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszdg, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntiil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszig, Dél-Alfold, Eszak-Alfold

M1.4. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott sulyok, 2004

Régio csoportok
Létszamkategoriak Gazdasiseila feilettebb Gazdasisil .
(cégnél alkalmazottak az a,sag1 ag e] ette . azdasagl a,g Osszesen
; p héarom régié @ fejletlenebb négy
szama, f0) L
regio®
0-9 0,0730 0,0800 0,1530
10-49 0,0811 0,0889 0,1700
50-249 0,0892 0,0978 0,1870
250—x 0,2339 0,2561 0,4900
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszdg, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntiil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszig, Dél-Alfsld, Eszak-Alfold

M1.5. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott sulyok, 2005

Régio csoportok
Létszamkategoriak Gazdaséeilas feilettebb Gazdasisil .
(cégnél alkalmazottak | —27Ca5381as teiettie oazdasastiag Osszesen
. P harom régié ® fejletlenebb négy
szama, f0) .
regio®
0-9 0,0778 0,0852 0,1630
10-49 0,0773 0,0847 0,1620
50-249 0,0873 0,0957 0,1830
250-x 0,2348 0,2572 0,4920
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000
Megjegyzés:

1: Kozép-Magyarorszdg, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntiil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszig, Dél-Alfold, Eszak-Alfold
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M1.6. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott sulyok, 2006

Létszamkategoriak o ‘Reglo csoportok o .
(cégnél alkalmazottak Gazdasagilag fejlettebb Gazdasagilag Osszesen
szama, £6) héarom régié @ fejletlenebb négy
régio®
0-9 0,0964 0,1056 0,2020
10-49 0,0744 0,0816 0,1560
50-249 0,0840 0,0920 0,1760
250—x 0,2224 0,2436 0,4660
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000

Megjegyzés:
1: Kozép-Magyarorszag, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszig, Dél-Alfold, Eszak-Alfold

M1.7. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott sulyok, 2007-2018

Régiod csoportok
Létszamkategoriak Gazdasaeilac feilettebb Gazdaséeil ..
(cégnél alkalmazottak azdasagtiag lejiette pazdasagliag Osszesen
. P héarom régié @ fejletlenebb négy
szama, £G) L,
regio®
0-9 0,0992 0,1087 0,2078
10-49 0,0762 0,0835 0,1596
50-249 0,0910 0,0997 0,1908
250-x 0,2108 0,2309 0,4418
Osszesen 0,4772 0,5228 1,0000

Megjegyzés:
1: Kozép-Magyarorszdg, Kozép-Dundntiil, Nyugat-Dundntiil
2: Dél-Dundntiil, Eszak-Magyarorszdg, Dél-Alfold, Eszak-Alfild

M1.8. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott sulyok, 2019

Régiok

'(M“ i p—

ES . o £ = op =

5| &% & : E L5 2 £ 3

E= ¢ N g a A = S & - < 2

ST ® ~ - = A @ B e = (o)

2g M B £ S o~ M &g S &

38 g 3 S 3 $ 4 =

< v/ :2\.

0-9 0,1043 0,0161 0,0171 0,0117 0,0115 0,0187 0,0172 0,1967
10-49 00923 00145 00140 00090 00087 00144 00162 | 0,1691
50-249 00946 00177 00174 00093 00112 00146 00153 | 0,1800
250-x 02264 00589 00557 00228 00367 00304 00233 | 04542
Osszesen 0,5176 0,1072 0,1042 0,0528 0,0681 0,0781 0,0720 1,0000
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M1.9. tabla: A GVI Konjunktuaravizsgalataban alkalmazott sulyok, 2020-20222

Ipar (TEAOR: Epitdipar | Kereskedelem | Szolgaltatés (TEAOR:
B+C+D+E) (TEAOR:F) | (TEAOR: G) H+T+J+L+M+N+R+S)

0-9 £6 0,0021 0,0027 0,0053 0,0075
DALl 1049 £6 0,0045 0,0023 0,0044 0,0043
50-249 £6 0,0086 0,0026 0,0018 0,0019
250 felett 0,0186 0,0036 0,0019 0,0004
0-9 £6 0,0016 0,0021 0,0028 0,0052
Dél-Dundntal 1042 £6 0,0024 0,0017 0,0022 0,0024
50-249 £5 0,0058 0,0003 0,0009 0,0009
250 felett 0,0155 0,0000 0,0006 0,0048
0-9 £6 0,0019 0,0032 0,0043 0,0079
Kozép- 10-49 £6 0,0050 0,0023 0,0037 0,0044
Dunantal | 50-249 £6 0,0112 0,0024 0,0012 0,0037
250 felett 0,0467 0,0000 0,0047 0,0031
0-9 £6 0,0104 0,0121 0,0236 0,0738
Kozép- 10-49 £6 0,0130 0,0111 0,0281 0,0415
Magyarorszag | 50-249 £6 0,0233 0,0081 0,0287 0,0409
250 felett 0,0773 0,0040 0,0332 0,1043
0-9 £6 0,0021 0,0028 0,0044 0,0078
Nyugat- | 10-49 6 0,0040 0,0023 0,0034 0,0038
Dunantal | 50-249 £6 0,0097 0,0011 0,0024 0,0043
250 felett 0,0460 0,0006 0,0005 0,0016
0-9 £6 0,0018 0,0033 0,0055 0,0070
Eopak Alfsld 104 £6 0,0038 0,0031 0,0039 0,0040
50-249 £6 0,0082 0,0009 0,0019 0,0023
250 felett 0,0265 0,0005 0,0022 0,0010
0-9 £6 0,0019 0,0022 0,0033 0,0054
Eszak- 10-49 £6 0,0029 0,0019 0,0018 0,0026
Magyarorszag | 50-249 £6 0,0078 0,0011 0,0011 0,0010
250 felett 0,0307 0,0000 0,0004 0,0022

2 A brutt6 hozzaadott érték 2020-as megoszlasa alapjan. Forras: KSH

A harom dimenzié egyiittes figyelembevétele szerinti sulyozast elsé alkalommal a 2022. oktdberi
adatfelvétel elemzése sordn alkalmaztuk, az adatokat azonban visszamendleg korrigaltuk 2020
aprilisaig.
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M1.10. tabla: A GVI Konjunktaravizsgalataban alkalmazott sulyok, 20233

Ipar (TEAOR: Epitdipar | Kereskedelem | Szolgaltatés (TEAOR:
B+C+D+E) (TEAOR:F) | (TEAOR:G) | H+I++L+M+N+R+S)

0-9 £6 0,0021 0,0030 0,0052 0,0077
DéLAlislg 10496 0,0046 0,0022 0,0046 0,0043
50-249 £6 0,0085 0,0030 0,0020 0,0018
250 felett 0,0165 0,0026 0,0019 0,0003
0-9 £6 0,0018 0,0022 0,0028 0,0056
Dél-Dundnt] 10-49£6 0,0022 0,0017 0,0023 0,0024
50-249 £6 0,0053 0,0006 0,0011 0,0013
250 felett 0,0128 0,0005 0,0006 0,0028
0-9 £6 0,0022 0,0036 0,0043 0,0077
Kozép- 10-49 £6 0,0047 0,0024 0,0037 0,0045
Dunantdal | 50-249 £6 0,0113 0,0020 0,0015 0,0034
250 felett 0,0450 0,0000 0,0041 0,0034
0-9 £6 0,0096 0,0131 0,0241 0,0761
Kozép- 10-49 £6 0,0142 0,0113 0,0309 0,0437
Magyarorszdag | 50-249 {6 0,0239 0,0090 0,0293 0,0424
250 felett 0,0776 0,0039 0,0324 0,0993
0-9 £6 0,0021 0,0031 0,0043 0,0081
Nyugat- | 10-49 6 0,0038 0,0024 0,0035 0,0043
Dunantal | 50-249 £5 0,0098 0,0011 0,0024 0,0037
250 felett 0,0375 0,0006 0,0007 0,0021
0-9 £6 0,0019 0,0036 0,0050 0,0078
Eopak Alfislg | 10496 0,0038 0,0030 0,0041 0,0040
50-249 £6 0,0095 0,0009 0,0021 0,0019
250 felett 0,0239 0,0005 0,0023 0,0013
0-9 £6 0,0020 0,0023 0,0032 0,0056
Eszak- 10-49 £6 0,0030 0,0018 0,0020 0,0026
Magyarorszag | 50-249 £6 0,0079 0,0010 0,0010 0,0017
250 felett 0,0372 0,0000 0,0004 0,0021

3 A brutt6 hozzaadott érték 2021-es megoszlasa alapjan. Forras: KSH
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M1.11. tabla

: A GVI Konjunkturavizsgalataban alkalmazott sulyok, 20244

Ipar (TEAOR: Epitdipar | Kereskedelem | Szolgaltatés (TEAOR:
B+C+D+E) (TEAOR: F) | (TEAOR: G) H+I+J+L+M+N+R+S)

0-9 4 0,0022 0,0030 0,0049 0,0070
DELALfSId 10-49 £6 0,0045 0,0024 0,0048 0,0045
50-249 £6 0,0075 0,0013 0,0024 0,0019
250 felett 0,0176 0,0023 0,0022 0,0005
0-9 £6 0,0012 0,0021 0,0028 0,0055
. . 1104916 0,0023 0,0017 0,0023 0,0028
Del-Dunantil 7 10 £ 0,0042 0,0009 0,0012 0,0013
250 felett 0,0078 0,0002 0,0004 0,0005
0-9 £6 0,0021 0,0035 0,0042 0,0079
Kozép- 10-49 6 0,0047 0,0023 0,0039 0,0044
Dunantal | 50-249 £ 0,0095 0,0010 0,0014 0,0038
250 felett 0,0471 0,0000 0,0043 0,0035
0-9 8 0,0090 0,0139 0,0263 0,0700
Kozép- 10-49 £6 0,0134 0,0109 0,0308 0,0474
Magyarorszag | 50-249 {4 0,0186 0,0072 0,0249 0,0439
250 felett 0,1116 0,0089 0,0347 0,1011
0-9 £6 0,0023 0,0031 0,0039 0,0079
Nyugat- 10-49 £4 0,0037 0,0024 0,0035 0,0044
Dunantal | 50-249 £6 0,0084 0,0010 0,0024 0,0038
250 felett 0,0344 0,0000 0,0008 0,0020
0-9 4 0,0019 0,0036 0,0047 0,0074
Eepak Alfild 10-49 £4 0,0038 0,0030 0,0044 0,0043
50-249 £6 0,0082 0,0009 0,0020 0,0020
250 felett 0,0223 0,0000 0,0043 0,0011
0-9 £6 0,0016 0,0023 0,0030 0,0049
Eszak- 10-49 6 0,0027 0,0019 0,0020 0,0026
Magyarorszag | 50-249 £6 0,0071 0,0010 0,0011 0,0017
250 felett 0,0250 0,0000 0,0004 0,0021

+ A brutt6 hozzaadott érték 2022-es megoszlasa alapjan. Forras: KSH
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M2. A GVI Konjunktaramutato szamitasa

2013 oktoberétdl kezdve a korabbi konjunktiramutatéhoz képest egy 11j, a GDP szezonalisan
és naptari hatdssal kiigazitott, kiegyensulyozott volumenindexének alakuldsat jobban kovetd
kompozit indikdtort allitunk Ossze az tizleti helyzet elemi mutatéi alapjan. Az Uj
konjunktiramutato a kovetkezéképpen kertilt kiszamitasra:

KMi=0,391821207*UHVXi+0,370316704*MSV Xi +0,010900732*BGV Xi +0,226961357*BEV Xi.(1)

ahol  KMi: GVI Konjunktiramutaté elemi értéke egy i cégnél
UHVXi = varhato tizleti helyzet a kovetkez6 hat hénapban
MSVXi = megrendelések varhaté alakulasa a kovetkez6 hat hénapban
BGVXi = gépberuhazasok volumenének alakuldsa a kovetkezd hat honapban
BEVXi = épitési beruhazasok volumenének alakulasa a kdvetkez6 hat hénapban

Az egyenlet jobb oldalan a konjunktdramutatd szamitasandl tekintetbe vett indikatorok
szerepelnek, az i index az i cégnek egyes indikatorokra adott valaszait, KM a
konjunktiramutatonak az i cégnél kapott elemi értékét jelenti (i =1.....n), ahol n a figyelembe
vett cégek szama. Egy kivdalasztott n elemii cégcsoportndl a konjunktaramutatd értékét a
vallalati értékek atlagaként hatarozzuk meg;:

2 km
KM, =+=— 2)
n

A GVI Konjunktiiramutaté egyes elemi mutatoit az aldbbi moédon hatdroztuk meg.

M2.1. tablazat: A GVI Konjunktaramutatd elemi mutatoi

A kategéria értéke

Az tizleti helyzet a kdvetkez6 6 honapban (UHVX) Javul 100

Nem valtozik 0
Romlik -100
A rendelések volumene a kovetkezd 6 hdnapban varhatéan (MSVX) Noéni fog 100
Azonos lesz 100
Csokkenni fog -66,1663286
Nincs -100
Gépberuhazasok volumene az el6z6 évhez képest varhatdéan N6 100
Valtozatlan 100
Csokken -66,1663286
Nincs -100
Epitési beruhdzasok volumene az el6z6 évhez képest vérhatéan N6 100
Valtozatlan 100
Csokken -66,1663286
Nincs -100

Az egyes részmutatok definicidjanak megfelelden elméletileg -100 = KM = 100 ahol -100 a legkedvezdtlenebb iizleti helyzetet 100 pedig a
legkedvezdbb iizleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapasztalati értékénél eléfordulhat, hogy még a legmélyebb vilsdg esetén sem kozeliti
meg a-100-as értéket, illetve a kimagasléan gyors iitemil fellendiilés esetén sem éri el a KM +100-at. Ezért a KM tapasztalati értékeinek pontos
értelmezése csak hosszabb, t6bb konjunktiira ciklust tartalmazo idésor esetében lehetséges.
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M3. A GVI Bizonytalansagi Mutat6 szamitasa
A GVI BM egy n elem cégcsoport esetében a Konjunktiramutato (KM) szdrasa (6x):
BM, A =o¢ 3)

A GVI BM azt mutatja, hogy mennyire egyontet(i a cégek véleménye sajat konjunkturalis
helyzetiikr6l. Nagymértékii eltérés (nagy szdras) arra utal, hogy a cégek ellentmondasos
informdciok alapjan, illetve egymasnak ellentmondo redlindikatorokat figyelembe véve, azaz
nagyfoku bizonytalansag kozepette alakitjdk ki véleményiiket. Ha egyoOnteti a cégek
helyzetmegitélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelmli és konnyen értelmezhetd redl-
mutatdkra alapozva tudjak kialakitani véleményiiket, azaz kisebb mértékii a vallalati szféra
bizonytalansaga.

GVI ¢ 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. e tel: 235-05-84 ® e-mail:gvi@gvi.hue internet: http://www.gvi.hu
34/36



mailto:gvi@gvi.hu
http://www.gvi.hu/

M4. A Konjunktaramutato és dsszetevlinek alakulasa

A Epitési
. , Ugleti Az tizleti A vallalkozés ...A véllalkoﬂzé/s rendelések  beruhdzasok  Gépberuhazasok o o
N Kon]unktlllra- helyzet ?elyzet i\ jovedelmezsége ]ovec{elmeZOEege V?lumens a Vo!,urfu?ne az Vo{urjlerzne az Letsz?mfleveteh
mutato jelenleg koYetkezo 6 jelenleg a kqvetkezo 6 kox,/etkezo 6 eloz? évhez , el6z6 ,evhez/ szandékok
hoénapban hoénapban hoénapban képest képest varhatdan
varhatdan varhatéan

98 jun 2050 38,23 23,6 25,6 2,9 19,6 56,9 -8,9 35,7 7,5
98_dec 1705 31,29 23,8 11 4,1 13,2 50,7 -12,7 35,7 1,8
99 jun 2053 27,51 14,3 17,6 -4,2 14,1 38,3 -5,7 24,9 -3,2
99_dec 2274 33,94 18 12,1 -0,6 13,9 48,8 37 301 -4,4
00_jun 1606 34,36 20 19,1 2,8 13 50,9 0,0 29,8 4
00_okt 1550 32,00 20,8 9,7 2,5 11 52,9 -09 33,0 -0,1
01_maj 1276 46,49 20,6 27,5 5,6 27,8 55,5 9,8 33,8 6,2
01_okt 1492 23,56 13,9 6,6 7,2 11,9 38,2 -6,3 24,6 -12,2
02_apr 1565 39,07 10,7 23,2 -10,1 19,9 50,6 1,2 29,5 6,8
02_okt 1694 34,01 9 16,7 9,1 6,5 44,5 9,1 25,0 -5
03_apr 1743 31,46 0,5 11,1 -15,8 4,8 44,8 -11,4 15,8 -9,2
03_okt 1919 27,15 10,7 11,5 -5,3 4 41,8 -18,1 14,0 -11,5
04_apr 1461 31,31 12,1 12,6 0,7 2,4 43,9 -11,3 241 -7,6
04_okt 1527 25,82 8,8 7 -9,4 -3 39,9 -16,9 15,7 -14,9
05_apr 1814 23,10 10,8 6,9 -9,9 -0,2 38,2 -14,0 8,8 -19,1
05_okt 1291 21,08 10 10,7 -4,5 3 32,6 -18,3 12,7 -11,6
06_apr 1349 29,62 18,7 15,7 -3,7 9,2 40,5 -19,2 104 1,6
06_okt 1309 17,90 22,3 2,3 1,6 -8,3 36,2 314 -16 -8,2
07_apr 1433 21,99 20,1 5,2 -0,9 5,1 36,5 -24,0 24 -8,8
07_okt 1217 14,21 13,9 -5,2 -8,9 -12,5 30,8 22,9 22 -9
08_apr 1145 26,11 16,1 91 -3,4 0,1 42,8 -25,0 2,7 -3,5
08_okt 1480 -3,70 12,2 -22,6 -1,5 -20,5 17,6 -39,9 -10,5 -14,4
09_apr 1450 -15,74 -10,8 -35,4 -22,9 -26,8 12,7 -49,5 23,1 -27,9
09_okt 1383 -0,28 -1,3 -13,4 -14,8 -14,2 19,3 -51,3 -28,7 -16,8
10_apr 1640 22,93 9,1 12,4 -10,5 12,9 38,2 -32,8 -1,3 2,4
10_okt 1869 21,06 9,2 4,9 -3,6 1 31,7 -26,2 -3,2 0,7
11_apr 1823 30,77 91 18,5 -4 12 43,2 22,4 33 7,7
11_okt 1926 12,68 7,5 -7,5 -3,2 -14,2 24,4 -28,6 -7,3 -9,2




A rendelések

Epitési

' , Ugleti Az tizleti A vallalkozés A Véllalko%és’ volumene a beruhdzasok  Gépberuhazasok o .
N Kon}unkhflra— helyzet _}'wlyzet ? jovedelmezéség ]oved"elmezos;eg Kovetkezd 6 Vo{ur?e,:ne az Vo!,urfle:éne az LetSZ?mf?lvetell
mutatd jelenleg kox,zetkezo 6 e jelenleg ea k,ovetkezo 6 hénapban elozcg évhez , el6z6 ,evhe% szandékok
hénapban hénapban varhatéans ,kepe’st képest varhatoan’
varhatdan®

12_apr 2558 17,84 44 34 -10,7 -1,5 34,0 -37,8 7,1 0,6
12_okt 3182 9,03 4 -3,3 -4,6 -11,4 25,6 -49,2 -16,9 -1,5
13_apr 3500 14,29 4,9 -0,2 -7 0,7 32,2 -53,8 -16,3 -0,7
13_okt 3514 20,93 12,1 32 -1,1 1,2 31,5 -48,5 -18,9 1
14_apr 2606 27,21 13,9 11,5 2,1 14,8 40,8 -43,9 -18,4 11,1
14_okt 2853 30,80 21,7 18,2 9,7 11,1 39,8 -32,9 -8,7 11,9
15_apr 3614 38,39 31,8 26,9 15,6 12,4 44,2 -15,0 33 18,7
15_okt 3557 40,96 34,2 27,7 18,1 10 45,3 -16,1 9,0 18
16_apr 3178 46,57 36,6 31,9 22 17,2 49,8 -11,2 12,8 17,8
16_okt 3185 45,86 41,5 37,5 29,6 15,6 46,4 -14,4 10,7 17,2
17_apr 3276 41,23 31,1 28,2 11,7 17,4 51,5 -24,9 -0,6 17,9
17_okt 3064 47,57 47,39 37,77 33,35 21,44 48,5 -20,5 5,6 18,9
18_apr 3274 49,68 49,14 42,1 35,03 33,1 56,4 -16,9 10,9 19,5
18 okt 2830 46,00 49,8 43 38,4 30,8 55,5 -27,9 6,1 17,5
19_apr 2817 48,39 55,2 48,9 43,9 33,8 52,7 -32,9 5,0 18,3
19_okt 2268 39,94 47,8 35,2 33,3 14,0 48,8 -24,0 10,5 11,2
20_apr 2891 -24,59 -12,9 -32,5 -25,8 -43,8 31 -50,8 -37,6 -21,8
20_okt 3142 14,89 18,0 5,7 59 -74 25,1 -30,4 -6,4 1,5
21 _apr 2790 30,11 18,7 14,0 7,2 6,2 44,8 -20,3 8,7 20,2
21_okt 2214 38,68 38,6 31,9 24,0 6,3 48,1 -15,1 9,1 19,0
22_apr 2227 33,78 32,6 17,3 16,2 -13,1 39,7 -11,2 59 14,1
22_okt 2135 3,87 20,9 -1,3 53 -36,5 16,5 -28,9 -10,6 -2,5
23_apr 2061 24,2 27,7 14,5 9,0 -4,1 34,6 -23,5 -3,7 9,6
23_okt 1825 19,4 24,3 14,9 11,1 -10,0 29,3 -28,8 -10,3 4,2
24 apr 1953 22,4 21,9 14,4 7,3 0,3 36,5 -32,3 -7,9 5,0
24 okt 2102 21,7 18,7 11,1 8,0 -2,7 34,1 -38,4 -3,6 -2,2

> A tdbldzatban a rendelésdllomany négy értékii valtozdjat tiintetjiik fel (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: n6), nem pedig azt, amelyik a Konjunktiiramutatéban szerepel, utébbit 1d. a 2. Mellékletben.

6 A tablazatban az épitési beruhdzdsok négy értékii vdltozéjat tiintetjiik fel (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: n6), nem pedig azt, amelyik a Konjunktiramutatéban szerepel, utobbit Id. a 2. Mellékletben.

7 A tdbldzatban a gépberuhdzdsok négy értékii vdltozdjat tiintetjiik fel (-100: nincs, -33: csokken, 33: azonos lesz, 100: n6), nem pedig azt, amelyik a Konjunktiiramutatéban szerepel, utébbit 1d. a 2. Mellékletben.
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